
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

地緣衝突 危中有機 

上月回顧 

3 月 港 股 呈 先 反 彈 後 探 底 走 勢 ， 恒 生 科 技 指 數 大 漲 ， 更 一 度

重上 5200 點 。但月中下旬受地緣衝突及各大科技股業績 拖

累 ， 恆 生 指 數 低 見 24203 點 。 受 美 伊 戰 事 推 高 國 際 油 價 至

100 美 元 上 方影 響，能源 股成 為資金 「避風 港」 。儘 管市場

整體下行，但南向資金在今年首季度累計淨買入超 2200 億

港元，成為港股最重要的增量資金來源。 

本月展望 

港 股 有 望 從 震 盪 階 段 過 渡 至 築 底 時 期 。 地 緣 不 確 定 性 消 退 與

中 美 元 首 會 晤 催 化 預 期 雙 重 支 持 下 ， 前 期 下 跌 的 科 技 股 具 備

修 復 空 間 ， 重 點 在 估 值 仍 處 歷 史 中 低 位 並 持 續 加 大 回 購 力 度

的 科 技 龍 頭 ， 留 意 AI 應 用 、 智 能 駕 駛 等 板 塊 。 恒 指 和 科 指

動態 PE 分別為 10.9 倍和 17.8 倍，從估值分位和南向資金

行 為 來 看 ， 港 股 已 處 於 階 段 性 低 位 元 區 域 。 受 惠 政 策 催 化 預

期 升 溫 ， 本 月 底 政 治 局 會 議 明 確 要 求 「 適 時 降 准 降 息 」 、

「 持 續 穩 定 和 活 躍 資 本 市 場 」 ， 疊 加 「 十 五 五 」 政 策 框 架 和

特朗普 5 月中旬訪華預期，為市場提供政策面和外交面的雙

重催化作用，預期港股 25200 見支持。 

� 避險情緒濃厚 

� 互聯網與人工智能（AI）平台

板塊帶來修復估值機會 

� 港股解禁高峰期展開 
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香香港港各各類類證證

券券成成交交金金額額  

33 月月  

((百百萬萬元元))  

22 月月  

((百百萬萬元元))  

變變動動  

%%  

股票 4,965,180.70 

(74.3%) 

3,174,981.45 

(75.7%) 

+56.4% 

衍生權證 155,360.42 

(2.3%) 

130,289.98 

(3.1%) 

+19.2% 

牛熊證 316,462.37 

(4.7%) 

221,326.35 

(5.3%) 

+43.0% 

界內證 - 

- 

- 

- 

- 

債券 11,022.93 

(0.2%) 

2,838.14 

(0%) 

+288.4% 

其他(ETF 等) 1,239,029.58 

(18.5%) 

665,631.08 

(15.9%) 

+86.1% 

總成交 6,687,056 4,195,067 +59.4% 

 
股股票票期期權權  

成成交交量量  

33 月月  

((張張數數))  

22 月月  

((張張數數))  

變變動動  

%%  

 15,311,460 17,182,833 -10.9% 
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投資錦囊    

市場大數據    

上證指數 

3,891.86 

-271.02 (-6.5%) 

恒生指數 

24,788.14 

-1,842.40 (-6.9%) 

富時 100 指數 

10,176.45 

-734.10 (-6.7%) 

道瓊斯指數 

46,341.51 

-2,636.41 (-5.4%) 

日經平均指數 

51,063.72 

-7,768.55 (-13.2%) 

納斯達克指數 

21,590.63 

-1,077.58 (-4.8%) 

標準普爾指數 

6,528.44 

-350.44 (-5.1%) 
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步基全面睇    

股票孖展推廣 

如欲開設孖展賬戶， 

請與閣下持牌代表查詢。 

投資涉及風險，請諮詢專業意見。 
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步基證券有限公司竭力令本刊資料精確，但亦僅供參考之用。任何人仕不應將

該等資料視為步基證券就槓桿式外匯、貴金屬、股票、基金及期貨等金融產品

提供真實報價、建議、邀約及誘導投資。客戶須知道投資涉及風險，投資市場

的波幅和虧損風險可以十分巨大，客戶須仔細考慮自己的財務狀況和投資目

的，自行決定投資方向及該投資是否適合。 

如欲認購， 
請與閣下持牌代表查詢。 投資涉及風險，請諮詢專業意見。 


